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الإسةةةلاميةتةةةةزأديةةةةالةةةد عالم اةةةسع ةةةسعةةةاتيالندسةةةةالماليةةةةالإسةةةلاميةل تعامةةةلمةةة   ةةةكالية ةةةا رت ةةة 
الصةةةةكوك  ظاةةةة االإ ةةةةاعثةةةةي اةةةة اال عةةةةلالةةةة لاثةةةةةعسل تعةةةةر ع ةةةةسالصةةةةكوكالإسةةةةلاميةمةةةةن يةةةةل

 المخةةةةا ر مصةةةةاضعااو   ةةةة تليةةةةاتلمعا ةةةةةت ةةةة مفهومهةةةةاو صصا صةةةةها أوواعهةةةةاو  ا راةةةةاو أوةةةةوا ت ةةةة
ع سأض اتالندسةوالماليةالإسلاميةاالمخا راعتماض 

 Abstract 

Islamic Sukuk are co;.sidered as one of the main products of Islamic 

financial industry, Given the paramount importance of Sukuk all over the 

world ,The Islamic financial engineering has· to deal with the risk of these 

Sukuk. This research ,which comes out as result of this problem, aims at 

knowing and understanding Islamic Sukuk. It will look at their concept , 

characteristic, types ,risks and the types of these risks and their resources.The 

research will set up a mechanism for treating these risks depending on the 

tools of Islamic financial engineering. 
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اتعةةةدالصةةةكوكالإسةةةلاميةمةةةنأبةةةرزمنتجةةةاتالصةةةناعةالماليةةةةالإسةةةلاميةو  ةةةد ةةةهدتت ةةة الصةةةكوك ةةةو 
و يةةلظسةةواالتموثةةلالإسةةلامنحاظالةةةنواتالةةةخا صةةأص ةةاأرةة عخال ةةر ةا سةةر  ةةو ااسةةتانا ي 

م يةةاعض ،عو 3279م  ةة ص7002ب غةةخأ جةةاصالإرةةداعاتالعالميةةةمةةنالصةةكوكالإسةةلاميةظ اثةةةالعةةاص
جاءتغال يتهامةنمالييثةا اي ةيلالعةرا  ازضاض جةدالإرةداعالك ةنحل صةكوكظأ ع بةا ال ةراا  سة 

ص اعتفة عةدض7002صمااعوةةبعةاص7002ععةاصم يةاعض ،97723ظالما ةةلي  ة 27  فرثايا تسةيابنةة ة
صوبينمةازاضمتوسة  جةدالصةفااتمةن7002عةاص 773ص لى7002عةاص703 رةداعاتالصةكوكمةن

صو يةةلإ رةةداعااصةةةا  ةةةمةةن7002م يةةاعض ،ععةةاص72372ص لى7002م يةةودض ،ععةةاص723
ظ 73الما ةةةمةةنااجةةدالإتةةااوت تهةةاالعاةةاعاتبنةةة ةظ97الصةةكوكظ عةةا ايةةدماتالماليةةةو ب غةةخ

ظالما ة  ظالو خوفةة عةيزترةكوكالم ةاع ةمر ياةا  نيةةالصةكوك77الما ةو العا ة ايدماتبنة ة
م يةاعض ،عوت تهةارةكوكالإجةاعصبررةداعات7773المهيمنةمةنووا يةة جةدالإرةداعوبررةداعاتب غةخ

 رةةداعا 77مااعوةةةبةةة 3٥م يةةاعض ،عولكةةنرةةفااترةةكوكالإجةةاعصالمصةةدعص رةة خ لى70779ب غةةخ
ظالما ةة 93 لى 90لصكوكالم اع ة  ثتو  أدثةتمرالنموالعالمنحل صكوكباليثاضصبنةة ةسةنوثةتاةدعبةة

ةةة مةةةنوص7002ظعةةةاص اليابةةةادو تاثلاوةةةدومةةة  رةةةداعاتمةةةناالمةةةرجنأدتكتةةةةوالصةةةكوكالةةةةياضثةع اج 
 (1) المم كةالمتعدص

 الصةةةكوكالإسةةةلاميةالمصةةةدعصلتاتصةةةرع ةةةسمطسةةةةاتا عمةةةاافاةةة بةةةلامتةةةدتلت ةةةملااكومةةةاتو
فع ةةسسةة يلالماةةاا امةةخ ةةلمةةنمالييثةةا الةةةوضادبررةةداعرةةكوكلتموثةةلايياوةةةالعامةةةو لثاتصةةر رةةداع

سةة يلالماةةاا ةةاص ،ثةةةفاةة بةةلامتةةد لىبعةةنال  ةةدادالغربيةةةوفع ةةسالصةةكوكع ةةسالةةد االعربيةةة الإسةةلامية
ا لماويةةةةبررةةداعأ ارةةةكوك سةةةلاميةظب ةةةدغةةةأمةةةة دظعةةةاصSaxony Anhalt الةةةخا-سا ةةةوي
مةةنالصةةكوكالإسةةلاميةل ةةر اتظالمم كةةةالمتعةةدص مةةارةةدعالعدثةةد.(2)م يةةودثةةوع 700صبايمةةة700٥

تعدصا مرثكيةصلااالةنواتا صأص  بالمالوأردعال ن  الو،ثاتالم

م يةةةودعثنغيةةةخمةةةالييلا 220أ ارةةةكوك سةةةلاميةماومةةةةبعم ةةةة  يةةةة يمتهةةةا7003الةةةد اظعةةةاص

                                                 

 ص 7002فةاثروالعالميةا، تماويةل تصنيفاتموضثي ر ةالإسلامنحوالتموثلو7002لعاصةتا  يةالم النظرص7002مراجعةتارثراوظرو(7 

 2) Juan Sole, Introducing Islamic Bank into Conventional Banking Systems, IMF Working Paper, WP /07 

/175,P8.  
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م يةةودض ،عأمرثكةةنح(و مةةنالمتو ةة أدثةةيضاضالتوسةة ظسةةواالصةةكوكالإسةةلاميةمةة اعتفةةا الع ةةو700
730 عااالماليةةةالإسةةلاميةليصةةلااجةةدالمتو ةة لةةةواالصةةكوكالإسةةلامية لىأ اةةرمةةن تو يةةدمعةةاثأا 

(1)ص7070م ياعض ،عأمرثكنحظالعاص

-:مشكلةالبحث
ثةةةزالتوجةة العةةالمنح ةةوالصةةكوكالإسةةلاميةمةةدلمأديةةةالةةد عالم اةةسع ةةسعةةاتيالندسةةةالماليةةةالإسةةلامية

صةةكوكسةةواءمةةنصةةلاا ن هةةاأ توزثعهةةاأ   ولةةاباعت ةةاعأدا افظةةةع ةةسالمةةاال تعامةةلمةة  ةةا رت ةة ال
 تنميت ماصدأساسنحمنمااردا،ستاماعظال رثعةالإسلامية 

 التةةةا االةة لاثفةةر وفةةة لإةةةاضضعاسةةةك ةةلأبعةةاضللةة واةةو يةةلإلاكةةنل هندسةةةالماليةةةالإسةةلامية
سلامية؟التعاملم  ا رالصكوكالإ

-:فروضالبحث
 -:ا على مشكلة البحث فإن البحث يسعى إلى اختيار مدى صحة الفرض التاليتأسيس  

*توجدعلا ةبينأض اتالندسةالماليةالإسلامية  ا رالصكوكالإسلامية 

-:أهدافالبحث
   -:يهدف البحث إلى

و أوواعها التعر ع سالصكوكالإسلاميةمن يلمفهومهاو صصا صها-7

التعر ع س ا رالصكوكالإسلاميةو أووا ت  المخا ر مصاضعاا -7

ع سأض اتالندسةالماليةالإسلامية ا   تلياتلمعا ة ا رالصكوكالإسلاميةاعتماض -9

-:أهميةالبحث
                                                 

 ضاعصالد اوالنادرند او رصسرثع اوتوسع اث هدالإسلامنحالتموثلال رثعةوم افاةالمتوالماليةا  عاا تصر دوجوبةخوتودلااوظرو(7 
 3صصو7002س تمة73الد اوالنادبصند االمااعأس أسوااالماليةالنظد
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دض تعةوع اوت ةاعمتنةامنحت د أديةال علمنصلااتعر  ل صةكوكالإسةلامية ةاه كة مةنتنةو   ة
لةةةاو   ةةة تليةةةاتل تعامةةةلمةةة ت ةةة المخةةةا ربصةةةوعص مةةة بةةةين متةةةةاع و المخةةةا رالةةةتلاكةةةنأدتتعةةةر 

الكفاءصا، تصاضثة المصدا يةال رعية 

-:الدراساتالسابقة
اة من خلالال ملاا أتلايل للباملاث ملان دراسلااة سلاابوة فلاي موثلاوب البحلاث تبلاين وجلاود علادد ملان الدراسلا 

   -:نوجزها فيما يلي 

 -:دراسة طارق الله خان ومبيب أممد -1 

ك يةةةل اةةةاثاظالصةةةناعة-ظضعاسةةةةلاسةةةتالثن  ةةةاعاايصةةةاد   يةةةوأةةةةدبعنةةةواد  ضاعصالمخةةةا ر
صوتعر ةةابصةةفةعامةةةلدعاسةةة7009الماليةةةالإسةةلامية من ةةوعصبالمعهةةدالإسةةلامنحل  عةةود التةةدعثو ةةدصو

ع ةسأض اتالندسةةالماليةةةاالةتتتعةر لةاالمطسةةةاتالماليةةالإسةلاميةو  ضاعصت ة المخةةا راعتمةاض المخةا ر
التا يدثةةةو ك يةةلبعةةنالااةةاثاظالصةةناعةالماليةةةالإسةةلاميةو لثتعر ةةاكدثةةدالمخةةا رالصةةكوكالإسةةلامية

  ضاعتها 

   -:غدة دراسة عبد الستار أبو -2

الةةةةنولاالصةةةكوكالإسةةةلامية مادمةةةةل م تاةةةنحتوع ع ةةةدالةةةةتاعأبةةةوغةةةدصبعنةةةواد  ةةةا رظضعاسةةةةل ةةةد 
الإسةةلامنحالةةةةاب و ضاعصالمخةةةا رظالمصةةاع الإسةةةلاميةوبا  اضلايةةةةالعربيةةةةل ع ةةوصالماليةةةة المصةةةرفيةبعمةةةادو

عةةلبصةةوعصماتاةة ةض دصتعةةر  اضعاسةةةالصةةكوكالإسةةلامية المخةةا رالمرت عةةةاةةاو  ةةدجةةاءال 700٥
تفصيللمخا رالصكوك تلياتعلاجها 

   -:دراسة على أرسلان طارق -3

ظضعاسةةةةلاسةةةتال ع ةةةسأعسةةةلاد ةةةاعا بال غةةةةا،ا ييثةةةة(بعنةةةواد  ضاعصالمخةةةا رالماليةةةةل صةةةكوك لنيةةةل
وةةوا الصةةكوك بعةةنصوتعةةر  لىأ700٥ضعجةةةالماجةةةتأمةةنجامعةةةلوج ةةوعابالمم كةةةالمتعةةدصوسةة تمة

ل صةكوكض دغأاةامةنالمخةا رو اعتمةدع ةستليةاتالندسةةالماليةةالتا يدثةة اعااالعم ية المخةا رالماليةة
ظ ضاعص ا رالصكوكض دالتعرا ض اتالندسةالماليةالإسلامية 

ادلا ؟ يلإيخت لإا اال علعنالدعاساتالةاباةو ماا دثدال لاثةعسلت



 - 477 - 

يخت ةةةةلإاةةةة اال عةةةةلعةةةةنالدعاسةةةةاتالةةةةةاباةمةةةةن يةةةةل وةةةة ثةةةةةتهد الو ةةةةو ع ةةةةس ةةةةا رالصةةةةكوك
 لاميةظ ضاعص ا رت  الصكوكالندسةالماليةالإسالإسلاميةو ا،ستفاضصمن

-:منهجالبحث
   -:ينمن أجل اختبار فروض البحث وتحويق أهدافه فود اعتمد البحث على المنهجين التالي 

 لل منصلاااستاراءالمخا رالتتتعر لةاالصةكوكالإسةلامية كدثةد -:المنهج الاستورائي -1
مصاضعاا أوواعها 

 للة مةةنصةةلاااسةتن اتتليةةاتلمعا ةة ةةا رالصةكوكالإسةةلاميةاعتمةةاضا -:الملانهج الاسلالاتنباطي -2
ع سالندسةالماليةالإسلامية 

-:خطةالبحث
دال عةةةةلمةةةةنمادمةةةةة تلاتةةةةةم ا ةةةةلثتةةةة عهدصاهةةةةة ثتنةةةةا االم عةةةةلا  االتعرثةةةةلإبالصةةةةكوكثتكةةةةو

الإسلاميةو ثتنا االم علالاةايالتعرثةلإ خةا رالصةكوكالإسةلاميةوبينمةاثتنةا االم عةلالاالةل ا صةأ
 ليةةةة و ايمةةةةن عاءتليةةةةات ضاعص ةةةةا رالصةةةةكوكالإسةةةةلاميةو ثنتهةةةةنحال عةةةةل اهةةةةةتتنةةةةا اأاةةةةدمةةةةاتورةةةةل

الاصدو اوس عاو الموفي المةتعادو تصرضعواواأداامديعبالعالمين 

المبحثالأول

ماهيةالصكوكالإسلامية
-:مفهومالصكوكلغة-:أولً
 فصةةةةةكخ-: رةةةةةك  ةةةةةرب و منةةةةة  ولةةةةة تعةةةةةالىالصةةةةةكوكلغةةةةةةتةةةةة رةةةةة  رةةةةةكوك أرةةةةة  رةةةةةكاكو

أ تاب اوفاعسنحمعرب أر  جة   مةنمعاوية  تياةةاعةاا بالمةااالما ةو و -: الص و(1) جهها(
 المةةراضانةةافالصةة اةةوالوع ةةةو  ةةاجةةرامكتوبةةةواتياةة ةةيظم ةة   ةةوت   اوةةخا عزااتةةةمسرةةكا   

                                                 

 73وال اعثات(7 
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 (1)أ غأتالوع ةالتجرامن لىا مربالرزالمةتعا بيدثكتوفيهاللإوةاد  ا   امن عاص


ً
-ا:ثاني

ً
-:امفهومالصكوكالإسلاميةاصطلاح

أ  اخالمعاثأال رعيةليئةا اس ة المراجعةل مطسةاتالماليةةالإسةلاميةع ةسالصةكوكالإسةلاميةاسةد
 تةةةا يمتةةةةا ثةالايمةةةةهاةةةل-:لةةةاعةةةنا سةةةهد سةةةنداتالاةةةر   عرفتهةةةابي ةةةاا رةةةكوكا،سةةةتاماع(هييةةةي 

 ةةةةةا عةظم كيةةةةةةأعيةةةةةادأ منةةةةةاف أ صةةةةةدماتأ ظم كيةةةةةةموجةةةةةوضاتم ةةةةةر  معةةةةةينأ و ةةةةةاتا صص ةةةةة
استاماعلاصاص لل بعدكصةيل يمةةالصةكوك  فةلبةابا، تتةاب بةدءاسةتخدامهافيمةاأرةدعتمةن

 (2)أج  

المةةةةاا لى صةةةة أضاصاسةةةةتاماعثةتاةةةةوصع ةةةةس ي ةةةةةعأس-: عرفهةةةةاامةةةة الففةةةة الإسةةةةلامنحالةةةةد ابي ةةةةا
متةةةةا ثةو للةةة بررةةةداعرةةةكوكماليةةة بةةةرأسالمةةةااع ةةةسأسةةةاس  ةةةداتمتةةةةا ثةالايمةةةةو مةةةةج ةبي ةةةاء

 (3) ا عةظعأسالماا ماثتعوا لي بنة ةم كية لمنهدفي اأرعاااباعت اعادلا كود صص 


ً
-:خصائصالصكوكالإسلامية-:اثالث

 نحل صةةةكوكالإسةةةلاميةلاكةةةنالاةةةواأدأاةةةدصصةةةا  الصةةةكوكالإسةةةلاميةبنةةةاءع ةةةسالمفهةةةوصا،رةةةعلا
-:تتمالظالآ 

هال تا يمتةا ثةالايمة -7

ظلمةمصدعاا اهالم كية ص  ا عةظموجوضاتلاضصل ،هالضثن -7

تاوصع سالم اع ةظالغند الغرص -9

ة و ا ها لاامنالنا يةال رعي-٥


ً
-:أنواعالصكوكالإسلامية-ا:رابع

                                                 

العةراوالةااد  ياءضاعالعربولةادمنظوعوابن 922صو روتاعثخبد دل نادوبأ توالعراوالكتابضاعالصعاحو تاعالرازلاو(7 
النةةةو لاوو337ص رةةة (والمةةةاضصوص7009ل نةةةادوبةةةأ تول ملاثةةةينوالع ةةةدضاعالرا ةةةدومةةةةعوضوجةةةةادو٥32صو70اص733٥بةةةأ تو

  727صو70ااةو7937(الااويةوالع عةبأ توالعراوالااد  ياءضاعومة درعينع سالنو لا رح

  722صو72-ع د:معياعصو7002ال عرثنوالإسلاميةوالماليةل مطسةات المراجعةا اس ةايئةال رعيةوالمعاثأ(اوظرو7 

  77٥0صالا لوالمج دالرابعةوالد عص دصوالإسلامنحالمطهرمنظمةعنالمن ايالد االإسلامنحالفا ام (9 
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وظةةةرا دتليةةةة رةةةداعالصةةةكوكالإسةةةلاميةتةةةتد فةةةيرةةةي التموثةةةلالإسةةةلاميةوفروةةة لاكةةةنتصةةةنيلإت ةةة 
(1)-:الصكوك لىالآ 

-: انحهالم كيةأعيادمطجرصأ مناف أ صدماتو تناةد لى -:صكوك الإجارة -1

اةنح تةا يمتةةا ثةالايمةةثصةدعاامالة عةينمةطجرصأ عةين-:المطجرصركوكم كيةالموجوضات-7 7
أ ثصةةةةدعاا سةةةةي مةةةةااثنةةةةوبعةةةةنالمالةةةة بغةةةةر بيعهةةةةا اسةةةةتيفاء نهةةةةامةةةةن صةةةةي ةموعةةةةوضباسةةةةتئجاعااو

 تص نالعينمم و ةام ةالصكوك ا، تتابفيهاو

   -:صكوك ملكية المنافع، وتنوسم إلى -1/2

-: انحووعاد-:مناف ا عيادالموجوضصركوكم كية-أ

بغةر  جةاعصمنافعهةاو تا يمتةا ثةالايمةثصةدعاامالة عةينموجةوضصوأ عةن رثةي سةي مةاا-أ أ
 استيفاءأجرتهامن صي ةا، تتابفيهاو تص نمنفعةالعينمم و ةام ةالصكوك 

عةةينموجةةوضص مةةةتيجر(بنفةةة أ عةةن رثةةي سةةي  تةةا يمتةةةا ثةالايمةةةثصةةدعاامالةة منفعةةة-أ ب
 تصةة نمنفعةةةالعةةينمم و ةةةام ةةةومةةااوبغةةر  عةةاضص جاعتهةةا اسةةتيفاءأجرتهةةامةةن صةةي ةا، تتةةابفيهةةا

الصكوك 

اةةنح تةةا يمتةةةا ثةالايمةةةثةةتد رةةداعاابغةةر -:رةةكوكم كيةةةمنةةاف ا عيةةادالمورةةوفةظال مةةة-ب
ةظال مةة اسةةتيفاءا جةرصمةةن صةي ةا، تتةابفيهةةاو تصة نمنفعةةةالعةينالمورةةوفةظ جةاعصأعيةادمورةةوف

ال مةمم و ةام ةالصكوك 

  -:صكوك ملكية الخدماة، وهي نوعان -1/3 

   -:صكوك ملكية الخدماة من طرف معين -أ 

فعةةالتع ةيدمةنجامعةةانح تا يمتةا ثةالايمةةثةتد رةداعاابغةر تاةدمايدمةةمةن ةر معةين  من
مةماص( استيفاءا جرصمن صي ةا، تتابفيهاو تص نايدماتمم و ةام ةالصكوك 

                                                 

-722صو72ع ةدالمعيةاعسةابيومرجة  الإسةلاميةوالماليةةل مطسةةات المراجعةةا اسة ةايئةةوال ةرعيةالمعةاثأوظةرواالتفارةيلمةنلميثد(7 
الكةوثتوالتموثلبيخالاالاةوالفاهيةالند صأعماا ايارةوالعامةايياوةلةنداتال رعيةال دا لضاغنحوالارصالدثن ينحع سض و723
  7٥2-793صصو7339
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   -:صكوك ملكية الخدماة من طرف موصوف في الذمة -ب 

اةةةنح تةةةا يمتةةةةا ثةالايمةةةةثةةةتد رةةةداعاابغةةةر تاةةةدمايدمةةةةمةةةنمصةةةدعمورةةةو ظال مةةةة  منفعةةةة
تدكدثةةدموارةةفاتهاض دتةةةميتها( اسةةتيفاءا جةةرصمةةن صةةي ةا، تتةةابفيهةةاو تصةة نالتع ةةيدمةةنجامعةةةثةة

ايدماتمم و ةام ةالصكوك 

   -:صكوك السلم - 2

اةةةنح تةةةا يمتةةةةا ثةالايمةةةةثةةةتد رةةةداعاالتعصةةةيلعأسمةةةااالةةةة دو تصةةة نسةةة عةالةةةة دمم و ةةةةام ةةةة
الصكوك

   -:صكوك الاستصناب - 3

تةةةةةا ثةالايمةةةةثةةةتد رةةةةداعاا،سةةةتخداص صةةةةي ةا، تتةةةابفيهةةةاظتصةةةةني سةةة عةو ثصةةةة ناةةةنح تةةةا يم
ام ةالصكوك االمصنو مم و  

   -:صكوك المرابحة  -4

اةةنح تةةةا يمتةةةةا ثةالايمةةةةثةةةتد رةةداعاالتموثةةةل ةةةراءسةةة عةالمراكةةةةو تصةة نسةةة عةالمراكةةةةمم و ةةةةام ةةةة
الصكوك 

   -:صكوك المشاركة -5

نح تا يمتةا ثةالايمةثتد رداعاا،سةتخداص صةي تهاظ و ةاءم ةر  وأ تعةوثرم ةر   ةا دوأ ا
ةةةة ام ةةةةةالصةةةةكوكظ ةةةةد ض صصةةةةهدو تةةةةداعاهوثةةةةلو ةةةةاتو ثصةةةة نالم ةةةةر  أ موجةةةةوضاتالن ةةةةاتم ك 

الصكوكبتعيينأ دال ر اءأ غأادلإضاعتها 

   -:صكوك المضاربة -٦

 ثةالايمةهالم ر عاتأ أو عةتداعع سأساسالمااعبةال رعية انح تا يمتةا

   -:صكوك المزارعة -٧

ا، تتةةابفيهةةاظهوثةةلم ةةر  ع ةةسأسةةاساةةنح تةةا يمتةةةا ثةالايمةةةثةةتد رةةداعاا،سةةتخداص صةةي ة
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المياععةو ثص نام ةالصكوك صةظا صوا فيما دضتالعاد 

  -:اةصكوك المساق -8 

اةةةنح تةةةا يمتةةةةا ثةالايمةةةةثةةةتد رةةةداعاا،سةةةتخداص صةةةي تهاظسةةةانحأ ةةةجاعمامةةةرص الإوفةةةااع يهةةةا
 ععاثتهاع سأساسعادالمةا اصو ثص نام ةالصكوك صةمنا صوا فيما دضتالعاد 

   -:صكوك المغارسة -٩

غرسأ ةجاع فيمةاثتع  ة اة االغةرسمةنانح تا يمتةا ثةالايمةثتد رداعاا،ستخداص صي تهاظ
أعماا وفااتع سأساسعادالمغاعسةو ثص نام ةالصكوك صةظا ع  الغرس 

  -:صكوك الوكالة -1١

انح تا يمتةا ثةالايمةهالم ر عاتأ أو عةتةداعع ةسأسةاسالو الةةبا،سةتاماعبتعيةين  يةلعةن
ة ةالصكوكلإضاعتها 

بحثالثان الم

مخاطرالصكوكالإسلامية
-:مفهومالمخاطر-:أولً
تعدالمخا رأ دمتغألاالاةراعا،سةتاماعلاباعت ةاعالعا ةدالمتغةأالآصةرو المخةا ر فهومهةاا،رةعلا نح

 (1)لا،جراعنمفهومهاال غولافهنحا تمااايةاعصأ التا وظالعا دالمتو  ال رعنح ا، تصاض


ً
-:أنواعالمخاطر-:اثاني

   -:إلى نوعين رئيسيين Total Riskيمكن تصنيف المخاطر الكلية ياون  

                                                 

صبأ توا موااوضاعالوسي والمعجد تصر دوأويسو792صو٥اسابيومرج العربولةادمنظوعوابناوظروالتفاريلمنلميثد(7 
ا، تصةةةةةةاضلاالاةةةةةةاموسالةةةةةةةامرا نحوسةةةةةةعيدو792و90صو٥او722صو9اصو7329بةةةةةةأ توالمعرفةةةةةةةوضاعا صوال ةةةةةةافعنحوو7٥9

و ةةروتةاعثخبةد دوا ةةروبةد د الةةنداتوبا سةةهدا،سةتاماعجةابرورةةاح مةدو7٥٥صصو7320بغةداضوالمعةةاع ومع عةةااةدثلو
  732و730صصو7333الإسكندعثةوالمعاع ومن يصالماليةوا  عااظا،ستاماعأساسياتاندلاو براايدمنأضو٥2ص
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المخةا رالك يةةالة لالااةل ةا رمنتظمةة، ت أ لىلل ا يءمن-:المخاطر العامة -:النوب الأول
فةةةةا  عااالماليةةةةبصةةةر د ا ةةةو يةةةلتصةةةيواةة تالمخةةةا رعواUndiversifiableلاكةةن ن هةةةابةةةالتنوث 

Market Riskالنظرعنالمن يصالمصدعصلت  ا  عااول اثع يع يها ا زا ا رالةوا
 (1)

 ت ةةأ لىللةة ا ةةيءمةةنالمخةةا رالك يةةةالةة لالااةةل ةةا رغةةأ-:المخلالااطر الخاصلالاة -:النلالاوب النلالااني
و يلترج ا تالنوعيةمةنالمخةا ر لى ةر  diversifiableمنتظمةلاكن ن هاأ جفياهابالتنوث 

 Company Specific Riskو لى ر  الصناعةالتتنتمنح ليهاالمن يصالمن يصوأ 


ً
-:قياسالمخاطر-:اثالث

العا ةةةدعةةةن يمتةةة المتو عةةةةو لايةةةاسالمخةةةا رلاكةةةنVarianceتةةةيضاضالمخةةةا ر  مةةةازاضا تمةةةاات ةةةتخ
 ثاةةيسا، ةةرا  Standard Deviation ميةةا مةةابالت ةةاثنوأ بةةا، را المعيةةاعلا يةةاساةة االت ةةتخ

بالمايةةةةةاسالمع ةةةةةيل مخةةةةةا رالمعيةةةةةاعلاااجةةةةةدالمع ةةةةةيل مخةةةةةا رالةةةةةتثنعةةةةةولاع يهةةةةةاا،سةةةةةتاماعولةةةةة اثةةةةةةمس
Absolute Messure of Risk 

المخةةا ر ،ظ الةةة ا ةةدصفاةة و للةة لايةةاسيةةاعلا،ثكةةودما ةةو، ع  ةةدعالإ ةةاعص لىأدا، ةةرا الم
عنةةدماتكةةودالايمةةةالمتو عةةةل تةةدفااتالنادثةةةللاسةةتاماعاتالمعر  ةةةمتةةةا ثةوأمةةاظ الةةةعةةدصالتةةةا لا

باعت ةاعتمايةاسCoefficient of Variationبينهةافةردالمناسةولايةاسالمخةا راةومعامةلا،صةتلا 
Relative Measure of Riskوةبيل مخا ر

(2)


ً
-:المخاطروالصكوكالإسلامية-ا:رابع

الصةةكوكالإسةةلاميةباعت اعاةةاهاةةلموجةةوضاتكتةةولمع ةةسص ةةي مةةنالناةةوض الةةدثود ا عيةةاد المنةةاف وأ 
لآليةةةات رةةةداعااالاا مةةةةع ةةةسرةةةي التموثةةةلالإسةةةلاميةوفر ةةةاتتعةةةر ابعةةةناةةة تالمكووةةةاتمنفةةةرضصو وظةةةر 

الإسةةلاميةو مةةنصةةلااالنظةةر لىمصةةاضعالمخةةا ربصةةةفةر لةةاالم ةةر عاتا،سةةتاماعثةل مخةةا رالةةتتتعةة
أدالصةةكوكالإسةةلاميةتتعةةر ل عدثةةدمةةنالمخةةا رالك يةةةو الةةتثتماةةلمصةةدعااا ساسةةنحفيمةةاعامةةةاةةد

-:ث نح

                                                 

  بتصر ( 732صالةابيوالمرج (7 

  733-737صالةابيوالمرج اوظروالمااثيسا تعنفاريلالتمنلميثد(7 
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 -:Credit Riskمخاطر الائتمان  -1 

العميلبالتياماتة التعا دثةة ام ةة ظمواعيةدااو مصةدعاة تترج ا تالنوعيةمنالمخا ر لىعدص فاء
المخةةةةا ر ةةةةدثكةةةةودوتيجةةةةةسةةةةوءاصتيةةةةاعالعميةةةةلوسةةةةواءبعةةةةدص فا ةةةة بالتيامةةةةاتالعمةةةةلالمةةةةةند ليةةةة بالنةةةةة ة
،سةةةتاماعاترةةةكوكالم ةةةاع ة الماةةةاعبة المياععةةةة المةةةةا اص المغاعسةةةة ا،ستصةةةنا وأ عةةةدصعغ تةةة ظاسةةةتلاص

ظاستاماعاترةكوكالمراكةةوأ عةدص-ظ الةاعت اعالوعدغأم يص- عجوع عن عدتصةالم ااالة ع
 لا ةةادعاةةدا،ستصةةنا جةةا يغةةأ-عغ تةة ظاسةةتلاصالةةة عةالمةتصةةنعةظاسةةتاماعاترةةكوكا،ستصةةنا 

رةكوكالمراكةة رةكوكالإجةاعوأ تيصأأ عةدصسةداضمةاع ية مةنالتيامةاتبالنةة ة،سةتاماعاتو-م يص
الة د بالنة ة،ستاماعاتركوكا زماو اأ عدصا،لتياصبتوعثدالة  المتفيع يها رف 

فهةة تالمخةةا رترجةة  لىعةةدص فةةاءصالعميةةلأ  لىسةةوء عتةة  عةةدصعغ تةة ظالةةةداضوأ  لىعةةدص دعتةة 
 ثةطترا، تمةادل عميةلوتيالمن ةيصمصةدعصالصةكوك الما ةة  ة ثاة ظا سةاسع ةسعةاع سالةةداضو اة ا

ع سعوا دااول افردا تالمخا رتدصل منالمخا رايارة اس   

   -:Market Riskمخاطر السوق  -2

ترجة ، ااةاتالصةعوض النةي االةتتعةرأع ةسا سةواا يةل ا تالمخا رتندعاكةخالمخةا رالعامةة
سةةةواءأ اوةةةخأسةةةوااا رةةةواااايايةةةةوأ ا سةةةوااالماليةةةة الةةةتتصةةةاضثةأ اجتماعيةةةةأ سياسةةةيةولعوامةةةلا 

سواالإرداع سواالتدا ا -:تتكودبد عاامنأسواالنادو أسوااعأسالماابةو يها

  -:Real Assets Market Riskمخاطر سوق الأصول الحويوة  -2/1

الصةةكوكالإسةةلاميةمةةن يةةل و ةةاهاةةل صةةة ةةا عةظم كيةةةأرةةواو اةة تالمخةةا رمرت عةةةبع يعةةة
 دا رةةواااايايةةةمةةنسةة   صةةدماتت ةةا ظا سةةوااوفر ةةا ةةدتتعةةر ل ةةنا ظ يمتهةةابفعةةلا وظةةر 

عواملالعر  الع ووأ الةياساتا، تصاضثةااكومية غأاامنعواملالةوا 

  -:Capital Market Riskسوق المال  مخاطر 2/2

-:لماث نحا  المخا ر فا ت لاكنتصنيلإ

  -:Exchange Rate Riskمخاطر سعر الصرف  -2/2/1
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يا تالمخا رظسواالنادوتيجةةلتا  ةاتسةعررةر العمةلاتظالمعةاملاتالآج ةة ففةنح الةة  تن
وع ية صةةا ر اةداعانخفةا سةعرالعم ةةفردللة ثاتة راءس  بعم ةأجن ية انخفا سعرت  العم ة

ا جن يةماابلالعملاتا صرلمو ماأد ا رسعرالصةر تظهةرأثاةاعنةد رةداعالصةكوكبعم ةةمعينةة
 اسةتاماع صةةي تهابعمةةلاتأصةرلموأ  لا اوةةخالمن ةةيصالمصةدعصل صةةكوككةةتفتج وا ة مفتو ةةة ةةاتبعةةن

دف صارةظعم ياتالمراكات التجاعصالد ليةالعملاتا جن يةأ التياماتال

  -:Interest Rate Riskمخاطر سعر الفائدة  -2/2/2

اةة تالمخةةا روتيجةةةل تغةةأاتظمةةةتولمأسةةعاعالفا ةةدصظالةةةوابصةةفةعامةةةو اةةنحتصةةيو افةةةي تن ةة
مةة باةةاءالعوامةةلا صةةرلمعامةةةفروةة ا،سةةتاماعاتبغةةنالنظةةرعةةن  يعةةة  ةةر  ا،سةةتاماعلاتةة    ااعةةدص

ع س الاو  مااعتفعخمةتوثاتأسعاعالفا دصظالةواوانخفاخالايمةالةو يةلا عااالماليةةالمتدا لةة
 (1) اوماثطترع سمعداالعا دع سا،ستاماعورعين العكس

ظأو ةعتها اةا،تاسةتاماعاتهاو الصكوكالإسةلامية  د ةاد،اةاالةةعرالفا ةدصظالتعامةلاةاوأ 
ظالتموثةةلبالمراكةةة  مةةاأدسةعرالفا ةةدصباعت ةةاعتتليةةةامرجعي ةا ،أ ةا ةةدتتةةيتربةةعرالفا ةةدص لااج تةة سةةعر 

 النظاصالنادلا المصةرظظغال يةةالةد االإسةلاميةوفروة بةلا ة ثةطترع ةس-لاسلإال دثد-ثاوصع ي 
ظتوجي المةةتامرثنو كجةلبعاةهدب ة  لالفتيةااةوصارة لالثكنل واز الدثنيض ع الصكوكالإسلامي

(2)لإتا الفاهاءاأبا خسعرالفا دصصلاف الت

  -:Securities Rates Riskمخاطر أسعار الأوراق المالية  -2/2/3

ااعأسالمةةااسةةواء اوةةخاةة تالتا  ةةات تن ةةياةة تالمخةةا روتيجةةةلتا  ةةاتأسةةعاعا  عااالماليةةةظأسةةو
 الماةةامرص عم يةةاتالإ ةةراايايةةةوأ عوامةةلمصةةعنعة غةةأأصلا يةةة الإ ةةاعات ا، تكةةاعابفعةةلعوامةةل 

 ال ي  ال راءالصوعلا  ولل و اوماثطترع سالايمةالةو يةل صكوكالإسلامية 

  -:Inflation Riskمخاطر التضخم  -2/2/4

تعةةر ا مةةوااياةة تالمخةةا روتيجةةة،نخفةةا الاةةوصال ةةرا يةل ناةةوضباعتفةةا ا سةةعاعو اةةومةةاثعةةني تن ةة

                                                 

  بتصر (732صالةابيوالمرج (7 

 ص 7002الااارصول ن روالةلاصضاع تةا ،تومةعاتال نوكفوا دل  ا لواوظرالتفاريلمنلميثد(7 
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 لاتمكووةةاتمةةنالمةةتامرص،نخفةةا ظ يمتهةاااايايةةة  الصةةكوكالإسةلاميةباعت اعاةةالاتعا ةةدمتغةأو
كوواتهامنالناوض الدثود بيثاضصماواوض ضثود أعياد مناف فردتيتراابالتاخدثرت   رضث 

  -:Operation Riskمخاطر التشغيل  -3

ا تالمخا روتيجةأصعاءب رثةأ فنيةأ  واضدو تندعاا تالمخةا ركةخالمخةا رالعامةة لاي تن 
 اوةةةخبفعةةةلعوامةةةلصاعجيةةةة ةةةالكواعدالع يعيةةةةوماةةةلمةةةاتةةةة   الكةةةواعدأ ااةةةواضدظاةةةلاكالةةةيع ظ

اعاتركوكالمياععةأ الاكا رلالمطجرظاستاماعاتركوكالإجاعص  ولل  استام

 لا اوةةةخبفعةةةلعوامةةةلضاص يةةةة عةةةدص فاثةةةةالتجهيةةةياتأ ايارةةة  تنةةةدعااةةة تالمخةةةا ركةةةخالمخةةةا ر
لإضاعثةةة ألاالكفةةاءصأ عةةدصتةةوافرا ا يةةةا سةةا لالتانيةةةأ المةةواعضال  ةةرثةالمطا ةةة المدعبةةةوأ فةةةاضالةة مدو

و ا افظةةةمةة  واةةا اسةةتاراعاامةةةتا لا الإضاعثةةة(الاةةاضعصع ةةسالايةةاص هةةاصالو الةةةعةةنالمةةلاك كايةةيا عبةةاح
ظتاةةاع سالمر يالتنافةنحل صكوك  ولل وأ منصلااروعثةأ  ةعلإالر ابةةال ةرعيةممةاثةطترسة   

ع ةةةسالايمةةةةالةةةةو يةل صةةةكوكاثهدو اةةةوا مةةةرالةةة لامةةةن ةةةيو أدثةةةاكتتةةةاع المتعةةةام ينو  عةةةةالمن ةةةيصلةةةد
الإسلامية 

   -:مخاطر شرعية -4

 لىاسةةتخداصأمةةوااالصةةكوكظ رمةةاتسةةواء ترجةةدعاكةةخالمخةةا رايارةةةو يةةل اةة تالمخةةا رتنةة
او الامةةةاعو الغةةةتو التةةةدليسولعينهةةةا الةةةة   ايةةدماتا رمةةةةوأ  رمةةةاتلكةةةة ها الربةةأ اوةةخ رمةةةات

 ايدثعةو ايياوة   الخ 

المبحثالثالث

آلياتإدارةمخاطرالصكوكالإسلامية
-مفهومإدارةمخاطرالصكوكالإسلامية:-أولً:

ثنظرلإضاعصالمخا رع سأ امةنهلأ مةدصلع مةنحل تعامةلمة المخةا رال عتةةعةن رثةيتو ة ايةةا ر
أدتا ةةةةل مكاويةةةةة ةةةةد دايةةةةةاعصأ ا تةةةةرالمةةةةااا تم ةةةةةو تصةةةةميد تنفيةةةة  جةةةةراءاتمةةةةن ةةةةي االعاع ةةةةة
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 (1)ل خةا رالتتا  لىاادا ضنى

 ا،ستاماعظالإسلاصثاوصع سالمخا رصمةنصةلااالم ةاع ةظالغةند الغةرصو ةلا الماةامرصالةت رمهةا
غندلعر ع س ةابكاييمغةرصل عةر الآصةر  ثعكةسللة ابةن ةيدالإسلاصو التتاوصع سكاييم

 ةا رصالتجةاعصو اةوأدث ةالمالةة عةباصةدأدث يعهةا ثةربن ثتو ةل-: المخا رص ا رتةاد-:ا وزثةباول 
 (2)ع سايظلل و ايعرالاايالميةرال لاثتامنأ لالماابال ا لفه اال لا رم اي عسول  

 الإسةةلاص ةةلع ةةسا صةة با سةة ابظالتعامةةلمةة المخةةا رو مةةناثتعةةينع ةةسالمن ةة تالماليةةة  ةة 
تليةةاتل تعامةةلمةة مةةاثواجههةةامةةن ةةا ربعةةدكدثةةدااوسةةواءبتجن هةةا لا ةةادللةة ممكنةةاوأ توزثعهةةاوأمةةا

تعاثتمعهامنصلاا ةن ضاعتها  كم ها الالمخا رالت،لاكنالتخ  منهافين غنح  ولا


ً
-:خطواتإدارةمخاطرالصكوكالإسلامية-ا:ثاني

-:ثتع والمنهلالع منحظ ضاعص ا رالصكوكالإسلاميةالاياصبايعواتالآتية

 -:تحديد المخاطر -1

 أدتتعةةةر لةةةا ضاعص ةةةا رالصةةةكوكالإسةةةلاميةاةةةوكدثةةةدووعيةةةةالمخةةةا رالةةةتثتو ةةةأ لىايعةةةواتظ
الصةةكوكالإسةةلاميةسةةواءأ اوةةخ ةةا رعامةةةأص ةةا رصارةةةو  ةة ل كدثةةدمصةةدعت ةة المخةةا رسةةواء

أ  ةا روأ اوخ ا را تمادأ  ا رسوامن ا رسة   صةدمات سةعررةر  سةعرفا ةدص تاةخد
ديةةةأدتكةةودعم يةةةكدثةةدأ  ةةا ر ةةرعيةو الو ةةو ع ةةسأسةة ابت ةة المخةةا ر مةة ملا ظةةةأوت ةةغيل

المخا رعم يةمةتمرصوم تفهدالمخا رع سمةتولم لعملاستاماعلاو ع سمةتولمالمن يص كل 

  -:توييم المخاطر -2

 ف عةةدكدثةةد ةةا ر(3)ثةةةتخدصتايةةيدالمخةةا ر ةةيضاصجعةةي  ةةةوأدثععةةنحرةةوعص ةةام ةعةةنالمخةةا ر
اباياسةةةةها تاييمهةةةةال و ةةةةو ع ةةةةسا تمةةةةا،تايةةةةةاعصومةةةة ترتي هةةةةا فا ةةةةالصةةةةكوكالإسةةةةلاميةثن غةةةةنحالايةةةةاص
                                                 

  37صصو7009الإسكندعثةوا امعيةوالداعبنوك(و- ر ات- ضاعات- أفراضالمخا ر ضاعصةاضوالعااع د اعاض اوظرو(7 

  ٥72صو3او روتاعثخبد دالااارصوالتاولموضاعالع اضوصأادلاظالمعاضزاضا وزثةو يدابن(7 

 

أبةوا، تصةاضثةوالةياسةاتمعهةدعةراوالالناةدرةند االمخةا رو  ضاعصال نةوكع ةسالر ابةظ معاررصأساسيةأ رالكراسنةو براايد(اوظرو9 
  32صصو7002ماعس بيو
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 Lowوأ  عيفةModerate Riskوأ متوسعةHigh Risk ةامتهاومن يل و ا ا رمرتفعة

Risk و،جالالتدابأاللازمةل تعاملمعها

    -:دراسة واختيار البدائل المناسبة للتعامل مع المخاطر -3

نصةلااضعاسةةةال ةدا لاللازمةةةل تعامةلمةة  ةةلوةو مةةنأوةوا  ةةا رالصةكوكالإسةةلاميةو اجةةال للة مةة
الاراعاللازصباصتياعال ةدثلالمناسةوسةواءبتجنةوت ة المخةا روأ توزثعهةاوأ   ولةا التعامةلمعهةاصارةة

ينالمنةةاف  التكةةاليلإمةةنجةةراءت ةة ظ الةةة جةةوض ضاعصجيةةدصلإضاعصالمخةةا رو ع ةةسأثةةة ةةاافةةردالمااعوةةةبةة
المخةةةةا راةةةةوالمعيةةةةاعالملا ةةةةدظ ت ةةةةا ا سةةةة وبالمناسةةةةوظالتعامةةةةلمةةةة المخةةةةا روفين غةةةةنحأدتفةةةةواالمنةةةةاف 

التكاليلإالمات ةع س ا رالصكوكالإسلامية 

  -:تنفيذ الورار -4

عاملم المخا رمو  التنفي   لل منصلاا   الآلياتاللازمةلتنفي ال دثلالملا دل ت


ً
-:آلياتإدارةمخاطرالصكوكالإسلامية-ا:ثالث

-:تتعدض تتنو تليات ضاعص ا رالصكوكالإسلاميةولت ملماث نح

   -:دراسة الجدوى -1

الصةةكوكمةةنا ديةةة كةةادلتخفةةينبةةلتعتةةةضعاسةةةجةةد لمالم ةةر عاتالةةتتتوجةة  ليهةةاأمةةواا صةةي ة
تاةةومجةةد لمالم ةةر  مةةنمنظةةوع سةةلامنح كمةة مةةالاكةةنتةةةميت   نةةوالمخةةا ر ةةدعالإمكةةادو يةةل د

 الركيةالإسلامية منصةلااتوجية التموثةل ةوالم ةر عاتالم تيمةةبالم ةر عيةالإسةلاميةمةن يةلالن ةات
صةةاضثةلتعايةةيالتخصةةي ا ماةةلل مةةواعضمةةنصةةلاا فةةتجالمةةاا تنميتةة وعةةنالكفةةاءصا، تااةةلااوفاةةلا 

ال ار عثات اااجيات التعةيناتو ضلاومةمتابعةةالعمةلاءو مراعاصا  لوثاتالإسلاميةظا،ستاماع فا 
بالإ افة لىالكفاءصا،جتماعية ماتتامن من

اجتماعيةةةةةتعةةةةوضع ةةةةسالمجتمةةةة بةةةةالنف  ايةةةةأو ا،لتةةةةياصمةةةةةئوليةاجتماعيةةةةةل تموثةةةةل كايةةةةيرةةةةاظمنةةةةاف 
 ا رالصكوكالإسلاميةبصفةعامةمن يو أدثةهدظجفين و  لا ا(1)با صلا ياتالإسلامية

                                                 

  77٥-709صصو7002الااارصوالةلاصوضاعل م ر  و سلاميةجد لمضعاسة ول  ا لوأوظروالتفاريلمنلميثد(7 
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   -:كفاءة الإدارة والرقابة عليها  -2

باةةةةدعمةةةةا مةةةة ت ةةةة  باةةةةدع فةةةةاءصالإضاعصتعتةةةةة فةةةةاءص ضاعصالصةةةةكوكالإسةةةةلاميةسةةةةرعكيتهةةةةا  واةةةةاو
عةةةةةنمراعةةةةةاصا،عت ةةةةةاعاتا صلا يةةةةةة المةةةةةةئولياتالصةةةةةكوكبةةةةةينمعاةةةةةلاتالركيةةةةةة الةةةةةةيولة ا مةةةةةادفاةةةةةلا 

قلالالاالَ  -:تعةةةالى  ةةةد ةةةلالإسةةةلاصع ةةةنحأدةمةةة المةةةدثربةةةينا واوةةةوا صلا يةةةة الفنيةةةةثاةةةواا،جتماعيةةةةو
و مةةةا ةةةلع ةةةس ةةةةناصتيةةةاعال ةةةر اء الماةةةاعبين(1) يظٌ عَلِلالالايمٌ اجْعَلْنلالالاي عَللالالاى خَلالالازَائِنِ الْأَرْضِ إِن لالالاي مَفِلالالا

لالارَ مَلالانِ اسْلالاتَأْجَرْةَ  -: العةةام ينمةةنل لاالكفةةاءص المهةةاعص الم ةةهوضلةةدبةةا صلااالعي ةةةثاةةواتعةةالى إِنَّ خَيلاْ
 (2)(الْوَوِيُّ الْأَمِين  

را  ةةالإضاعصمةنصةلااتعيةةهةا هد ماأدمنعواملجفةينالمخةا ر ععةاءااةيام ةةالصةكوكظم
مةةة مراعةةةاصأوةةة ظرةةةكوكالماةةةاعبة،ةةةةوزام ةةةةالصةةةكوكالتةةةدصلظالإضاعص  د ةةةادمةةةن اهةةةدمتابعةةةة
تصةةرفاتالماةةاعبل تي ةةدمةةنالتيامةة ب ةةر تالماةةاعبةو مةةنصةةلاااةة ا لاكلاكةةن نةةوالمخةةا رال ةةرعية

ة جفينالمخا را، تماوية الت غي ي

   -:الضماناة -3

تتعةةةةدضأوةةةةوا الاةةةةماواتظالفكةةةةرا، تصةةةةاضلاالإسةةةةلامنحو الةةةةتمةةةةنصلالةةةةالاكةةةةنالتعامةةةةلمةةةة  ةةةةا ر
-:الصكوكالإسلاميةو منأادا تالاماواتماث نح

   -:الكفالة -3/1

  لل منصلااالتياص ر بتعملعةوءعةن ةر أصةرع ةسسة يلالتةة و  فالةةال ةخ الم ةنحءل
اي يااةةن سةي ةواجعةةظجفةين ةا رتو يةلإ صةي ةالصةكوكالإسةلاميةوصارةةالمخةا را، تماويةة

 ال رعيةو  ا را روا عوا داا 

   -:الرهن -3/2

ث ةاتع ةسالمةدثنثعدالرانتليةمنتليةاتااماثةة ةدالمخةا رصارةةالمخةا را، تماويةةوف  ةدا نأد

                                                 

  33ثوسلإو(7 

  72الاص و(7 



 - 411 - 

 (1)للاستيفاءمن ن ض دالرجو  لىالاااءرانعند  واأجلالدثنتفوثا ب ي ال

ةةةةوزه كةةة  بيعةةة و أدثكةةةودمعينةةةابالإ ةةةاعصأ التةةةةميةأ امتاوم ةةة ث ةةةاتظالمراةةةودأدثكةةةودمةةةا، 
دالاةماد مة مراعةاصأ(2)منة الورلإ أدثكودماد عالتة يدو ةوزعانالم ا م كدثدالنة ةالمراووة

،لاكنالرجو ع ي ظعاوضا ماوة مةاظاسةتاماعاترةكوكالو الةةأ الماةاعبةاسواءأ اد فالةأصعان 
أ الم ةةاع ة ، لاإتعةةدلمأ تاصةةأأ  الفةةةل  ةةر تمةةن  ةةلالو يةةلأ الماةةاعبأ الم ةةاعك   ةةدجةةاء

 ،ةةةوز-:ب ةةيدسةنداتالمااع ةة سةةنداتا،سةتاماعباةراعامة الفاةة الإسةلامنحالةد ابةة اتايصةوص
عبةةةنالماةةةاعبةع ةةةسوةةة باةةةمادعامةةةلالماةةةاعبةعأسالمةةةااأ  ةةةمادأدت ةةةتملو ةةةرصالإرةةةداعأ رةةةكوك

الاةةماد اسةةتعيبعةةل ةرتاماعةو أ منةةةوب لىعأسالمةااوفةةرلا  ة الةةن ع ةةسللة رةةرا ة أ  ةمن 
(3)المااعبعبنمااعبةالمال 

  -:النالث ثمان الطرف  -3/3

أو ،ةوزل جهةالمصدعصلصكوكالمااعبةأ الم ةاع ةأ الو الةةأدتاةمنا لا ادمنالمتفيع ي  رع 
مةنأدثاةمناالايمةا، يةاام يها دا امن  يل مادعأسالماا داليدثدأماوةفرو ،مةاو  ةرع 

ضاعص ة ةالصكوكالايمةا، يةلصكوكالمااعبة  ر تاللمةتالعنالإ

اةةوظالوا ةة تعهةةدم ةةيصبتاةةدما ةة - تةةةميت  ةةماوااةةاز وةة لةةيس فالةةةعةةنضثةةود- اةة االاةةماد
عةةنالتعةةدلااا، يةةةظ ةةااتعر ةةهال هةةلاكمهمةةا ةةادسةة    ألا ةةالةةو ةةادوا ةةئ تعةةاضا يمةةةا رةةوا
 لالثةةتمكنة ةةةالصةةكوكمةةن ليامةة بةةالتعوثن داةة االإلةةياصلةة ا  لوثةةةفهةةو كةةد التاصةةأمةةنالمةةدثر

   ةةدجةةاءباةةراعامةة الفاةة الإسةةلامنحالةةد ابةة ات(4) ةةرعنح أمةةاالتعهةةدفهةةوالتةةياصعاةةدلام ةةر  أثاةةا
رص لةةةيسانةةةاكمةةةالانةةة  ةةةرعامةةةنالةةةن ظو ةةة-:ايصةةةوصب ةةةيدسةةةنداتالمااع ةةةة سةةةنداتا،سةةةتاماع

الإرداعأ ركوكالمااع ةع س عد ر تاللمنفصةلظ خصةيت  لمتة الماليةةعةن ةرظالعاةدبةالتة 
عةةنعاةةدالماةةاعبةومةةةتالا ابةةد دماابةةل   ةة  صةة  ةةةايةةةرادظم ةةر  معةةين ع ةةسأدثكةةودالتيام ةة

                                                 

  20صو3-ع د:معياعسابيومرج الإسلاميةوالماليةل مطسةات المراجعةا اس ةايئةال رعيةوالمعاثأوظروا(7 

 33صو3-ع د:معياعالةابيوالمرج اوظر(7 

  77٥2صالااللوالمج دالرابعةوالد عصسابيومرج الد اوالإسلامنحالفا ام ا ة(9 

المصةرفيةول ع ةوصالعربيةةا  اضلايةةالةاب والإسلامنحالةنولاسل م تامادصكلالإسلاميةوالصكوك ا رغدصوأبوالةتاعع دض اوظرو(٥ 
  73صصو700٥س تمة72_73
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 كامة ع ية بةينأ رافة و مةناف ةيسام ةةظوفالالعاةد ترتةوأا عنىأد يام بالوفاءبالتيام ليس ر  
الصةةةكوكأ عامةةةلالماةةةاعبةالةةةدف بةةة علادالماةةةاعبةوأ ا،متنةةةا عةةةنالوفةةةاءبالتيامةةةاتهداةةةابةةةة وعةةةدص يةةةاص

جةاءبالمعةاثأال ةرعيةليئةة  مةا(1)المتة بالوفاء اتة ب وكجةأداة اا،لتةياص ةاد ةلاعت ةاعظالعاةد 
 ةةةر تالةةةلغةةةأالماةةةاعبأ   يةةةلا،سةةةتاماع غةةةأأ ةةةدال ةةةر اءبةةةالتة  ةةةةوزتعهةةةد-:اسةةة ة المراجعةةةةا 

(2)ل تعوثنعنايةاعصض دعب بينا االتعهد بينعادالتموثلبالمااعبةوأ عادالو الةبا،ستاماع 

عةنجهةةالإضاعصفروة ةةوزالتعهةدبةرضفيجوز ةاضمتعهدباساضاضالصكوكفرلا ةادالمتعهةدجهةة ت فةة
الايمةةا، يةةل صة  مةةامةنصةلااتعهةدم ةةيصأ با،تفةاا أمةا لا ةادالمتعهةةدبا،سةاضاضاةوا هةةالمةةدثرص

   مةاأوة ةةوز فلاةوزالتعهدمنهابا،ساضاض ،بالايمةالةو يةالت دتيثدأ تنا عنالايمةةا، يةة
لةة  اةةي ةةمادل  يةةةأ  ةةاثةةتدا،تفةةااع يةة لمةةةتيجرظرةةكوكالتةةيجأب ةةرا هابالايمةةةا،أدثتعهةةدا

   ماثتع يبامادالعر الاالل رواالصكوكثصة نلإةةاض أرواالصكوكماضامخالصكوك ا مة
 ا عوا داا اوما ايالامادلاروو(3)الامادلعا دتابخل ص  و ثةتند لىالم دأوفة 

   -:التأمين التعاوني -4

ظ ةلتواجةدمطسةةاتالتةةيمينالتعةا يوفةرداة االتةةيمينثعةدتليةةمةنالآليةةاتالإسةلاميةل عماثةة ةةد
 ةةا رالصةةكوكالإسةةلاميةصارةةةالمخةةا را، تماويةةةو  ةةا را رةةواو يةةلمةةنصلالةة لاكةةنالتةةيمينع ةةس

ت  ا روا ا رواا،ستاماعثة د افة ا ر

   -:الامتياطياة -5 

تعتةةةةتليةةةةتكةةةوثنا، تيا يةةةاتمةةةنالآليةةةاتالةةةتتصةةة نل تعامةةةلمةةة  افةةةة ةةةا رالصةةةكوكالإسةةةلاميةو
مةةنا،ليةةاتالةةاتصةة نل تعامةةلمةة  افةةة ةةا رالصةةكوكا،سةةلامي   تكةةوثن تكةةوثنت ةة ا، تيا يةةات

فةيمكنتكةوثنا تيةا نحمعةداا عبةاحمةنضصةلأمةوااالماةاعبة  ةل عاة بتعايةيأعبةاحوت ة ا، تيا ةات
فظةةةع ةةسمةةةتولممعةةينمةةنعا ةةدالصةةكوكو مةةالاكةةنتكةةوثنا تيةةا نحا تعةةا وصةةيوالماةةاعببغةةر ا ا

 ا را،ستاماع لل با تعا جيءمنأعباحة ةالصكوكبعدا تعةا وصةيوالماةاعبلغةر ااماثةةمةن

                                                 

  772٥صالااللوالمج دالرابعةوالد عصسابيومرج الد اوالإسلامنحالفا ام  ةا(7 

  27صو3-ع د:معياعسابيومرج ميةوالإسلاالماليةل مطسةات المراجعةا اس ةايئةال رعيةوالمعاثأاوظرو(7 

  بتصر ( 72-ا2صسابيومرج الإسلاميةوالصكوك ا رغدصوأبوالةتاعع دض اوظرو(9 
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   ةةةدجةةةاءباةةةراعامةةة الفاةةة الإسةةةلامنحالةةةد ابةةة ات(1)فةةةدتتعةةةر لةةةاالصةةةكوكايةةةةاعصالمةةةةتا  يةالةةةت
مةةةنالةةةن ظو ةةةرصالانةةة  ةةةرع  لةةةيسانةةةاكمةةةا-:يدسةةةنداتالمااع ةةةة سةةةنداتا،سةةةتاماعايصةةةوصب ةةة

الإرةةداعع ةةسا تعةةا وةةة ةمعينةةةظ اثةةة ةةلض عص مةةامةةن صةةةة ةةةالصةةكوكظا عبةةاحظ الةةة جةةوض
صةةةاص  مةةةامةةةن صصةةةهدظالإثةةةراضأ الغ ةةةةالموزعةةةةكةةةخااةةةةاب   ةةةعهاظا تيةةةا نحوتناةةةينض علا

(2)لمواجهة ا رصةاعصعأسالماا

 -:Hedgingالتحوط  -٦

اماعاتالصةةةةكوكالإسةةةلاميةمةةةنالتا  ةةةةاتصارةةةةظأسةةةوااا رةةةةواتتاةةةوصت ةةة الآليةةةةع ةةةةسةاثةةةةاسةةة
 ا سةةةوااالماليةةةة لاكةةةناعتمةةةاضت ةةة الآليةةةة ةةةدالمخةةةا ر ةةةرثعةأد،ثةةةطصرال ةةةدلينالةةةامن المةةةامن ةةةا،

 فيمكنالتعوتمنصةلااعاةدالةة دب ةر   ال ةرعيةالةتاي الكالئبالكالئا رص رع ثكودلل منب
لةةةةرألاااظماةةةةداعت أ رةةةةاف ع ةةةةسأدثةةةةدف الةةةةامنكةةةةدأ صةةةةستلاتةةةةةأثةةةةاص فا ةةةةت ةةةةاتأدثكةةةةودالم يةةةة معين ةةةة

امود صلااال ي الآجلال لاثطصرفي الامن ثعجلالمو مالاكنالتعوتمن(3)المالكية

اةالم تااتالماليةمنعاوضتج ةة مةةتا  ية صيةاعات عاةوضم اضلةةبصةوعتهاالمع اةة الي ةي ،ثن غنح رع
فمةنهلعم هةاثاةوصع ةستةةوثةالمرا ةيض دتةة يدوظأسوااالمااالغربيةكجلمةاأوةيااياةامةنسة عاد

ا ربصةةوعصكاةةيمنةةاف لعةةر   ةةرعل عةةر الآصةةر اةةدفهااةةوواةةلالمخةةو ، ةة نل ةةة   ،ضفةة ل ةةامن
ل متةةاجرصظالمخةةا ر مرتعةةال امةاعبةةاعاا العدثةةدمةةنالكتةةابالغةةربيينأوفةةةهدا ةاأرةة عخكةةيمصةةدع 

(4) ظمادمتهدعا دالإضاعصاادثاةالكاتوالنمةا لا بياضاع ر 

 رعةدصالوفةاءبالوعةدمةن  ةلم ةالاالةة عة ماأو لاكناستخداصايياعال رعنحظالتعةوت ةد ةا

                                                 

 عةةةرثنوالالإسةةةلاميةوالماليةةةةل مطسةةةةات المراجعةةةةا اسةةة ةايئةةةةالإسةةةلاميةوالماليةةةةل مطسةةةةات الاةةةواب  المراجعةةةةا اسةةة ةمعةةةاثأاوظةةةرو(7 
  بتصر ( 937صو77-ع د:معياعصو7002

 ,peter Drucker, Economist, Drucker on financial services, Innovate or die, H. Gonzalezاوظرالتفاريلمنلميثد(7 

25/9/1999, p 27, Regulutors try to reassure lawmakers on swap, American Bank(oct. 29,1993), p.3, B. 

Rehm, Regulutors try to reassure lawmakers on swap, American  Bank(oct. 29,1993), p.3ضعاسةات ل  ا ةلو
  737-797صالماليةول م تااتالإسلاميةالر ثةالتاس والفصلصو7002الااارصوالةلاصوضاعالإسلامنحوالتموثلظ

  772٥صالااللوالمج دالرابعةوالد عصسابيوج مرالد اوالإسلامنحالفا ام ا ة(9 

الإسةةلاميةوالصةةكوكظالتعةةوتلتع يةةيأ ةةربالمالكيةةة عألاالتفةةراو  ةةلالعاةةدا ةةسظالةةامنتعجيةةل ةةر عصتةةة يد ةةر عصا مهةةوعثةةرلم(٥ 
 979صو7او7329الااارصوالإسلاميةوالكتوضاعالماتصدو  اثةالمجتهدبداثةع دوابناوظرو
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بالمراكةمنصلااا،تفاام ال ا  ع سمةدصصيةاعمع ومةةل ةة عةعنةد ةرا هاو اةومةاثعةر  يةاعال ةرت
 الخت  المدصأص صرتو   ل التعوتمةنسةعرالفا ةدصمةنصةلاااجةالمعيةاععا ةدالفررةةال دث ةةأ 

ظكدثدعا دالمراكة ااماعل ة  الم ااةمط ر معداالعا دع سا،ست

 مةةةالاكةةةنالتعةةةوت ةةةد ةةةا رسةةةعرالصةةةر مةةةنصةةةلااالعمةةةلع ةةةستو يةةةدعم ةةةةالتو يةةةلإمةةة عم ةةةة
 رةةداعالصةةكوك ةةدالإمكةةادو اصتيةةاعالعمةةلاتالمةةةتارصل تعامةةلو  ةة ل   جةةراء ةةر  مت اضلةةةبعمةةلات

ا ةةرثعةعةةدصالةةرب بةةينالار ةةينو  ةةراءباةةا  أ  بةةراصعم يةةاتمراكةةة ت فةةةبةةد دأصةة فا ةةدصأ  ععا هةة
بةةنفسالعم ةةةو ةةةوزا،تفةةاامةة العمةةلاءعنةةدالوفةةاءبي ةةةاتالعم يةةاتالمطج ةةة المراكةةةع ةةسسةةداضاابعم ةةة

 (1)أصرلمبةعرثوصالوفاء 

  -:Diversificationالتنويع  -٧

عاتالصةةةكوكالإسةةةلاميةمةةةنأجةةةلجفةةةينضعجةةةةالمخةةةا رض دأد تاةةةوصت ةةة الآليةةةةع ةةةستنوثةةة اسةةةتما
ع سالعا د اوماثعر بالتنوث الكلإء  توجدأسس ت فةل تنوث مةنأدهةااثاتوع سلل تيتأس  ي 

 تنوث تواعثخا،ستعاااو التنوث الاعاعنحو التنوث الد ا تنوث جهةالإرداعو

   -:رتنويع جهة الإصدا -1/٧

-: لل بتنوث جهاتالإرداعو ثوجدأس وباد ا عادظا االصدضدا

 -:Simple or naïve Diversificationالتنويع البسيط أو الساذج  -أ 

 Not Putting All  ثت خ مفهوم ظالمالالاا ل ،تاة  ةلمةاه كة مةنبةينظسة ة ا ةدص 

Egges in one Basket رالمخا روأ ع ي بنSpread the Risk 

 ثعتمدالتنوث الةالاع نحتنوث جهاتالإرداعم عدصالمغةا،صظللة لمةالة مةنالعدثةدمةنالعيةوب
الةةةتثةةةي ظماةةةدمتهارةةةعوبة ضاعصا،سةةةتاماعاتو اعتفةةةا تك فةةةةال عةةةلعةةةناسةةةتاماعاتجدثةةةدصو ا تمةةةاا

ا متوس تكاليلإال راء اجال راعاتاستاماعثةغأس يمةو اعتف

  -:تنويع ماركوتز -ب 
                                                 

 3 -٥صو7-ع د:معياعسابيومرج الإسلاميةوالماليةل مطسةات المراجعةا اس ةايئةال رعيةوالمعاثأاوظرو(7 
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ع ةةةس ةةةا رع ةةةسفكةةةرصأساسةةةيةمطضااةةةاأدالمخةةةا ر،تتو ةةةلإفاةةة Markowitzثاةةةوصتنوثةةة مةةةاع وتي
ثعةةةني ةةةر عصو اةةة ا(1)ا،سةةةتاماعاتوبةةةلتتو ةةةلإ ةةة ل ع ةةةسالعلا ةةةةالةةةتتةةةرب عوا ةةةدت ةةة ا،سةةةتاماعات

تتتوجةة  ليهةةا صةةي ةالصةةكوكو للةة  راعةةاص  يعةةةا،عت ةةاتبةةينالعوا ةةدا،صتيةةاعالةةد ييللاسةةتاماعاتالةة
المتولةدصعنهةاوفعنةدماتكةودانةاكعلا ةةة رضثةةبةينعوا ةداسةتاماعاتالصةةكوكفةردالمخةا رالةتتتعةر لةةا

ا سة وبتكودأ ةممالو اوةخت ة العوا ةدمةةتا ة،اعت ةاتبينهةاوأ توجةدبينهةاعلا ةةعكةةيةو اة ا
ظالتنوث  دثنجنليسفا ظالتخ  منالمخا رايارةبل التخ  منجيءمنالمخا رالعامة 

   -:تنويع تواريخ الاستحواق -2/٧ 

الصةةةةكوكالإسةةةةلامية ةةةةدتصةةةةدعلفةةةةاات صةةةةأصأ متوسةةةةعةأ  وث ةةةةةا جةةةةلو ثهةةةةد اةةةة االتنوثةةةة  لى
وكلاتالآجااالعوث ةأ ارعر ةل تعر ل تاةخدعةنالصةكوكمواجهة ا رالتاخدباعت اعأدالصك

لاتالآجةةااالاصةةأصو  د اوةةخالصةةكوكالإسةةلاميةأ ةةلعر ةةةل تعةةر لمخةةا رالتاةةخد ياسةةابالصةةكوك
التا يدثةوظرالع يعةمكوواتها  يامهاع سالم اع ةظالغند الغرص 

   -:التنويع الوطاعي -3/٧

  لىجفينالمخا رايارةبالصكوكالإسةلاميةبنةاءع ةسالم ةدأالة لاث ةأ لىأدعضثهد ا االتنوث
فعةةلالاعاعةةاتا، تصةةاضثةيخت ةةلإت عةةال ةةد عاتا، تصةةاضثةو التنوثةة ا يةةدةةةوأدثةةاجدظرةةوعصاعت ةةات

ليمتةةةدلكافةةةةبةةةينالصةةةكوكالإسةةةلامية الةةةةوابصةةةفةعامةةةة  مةةةنافةةةردتنةةةو  رةةةداعالصةةةكوكالإسةةةلامية
ا، تصاضلااوأمرثنو منالمخا ر ثانحمنردماتها  عاعاتالن ات

  -:التنويع الدولي  -4/٧

ثهةةةد التنوثةةة الةةةد ا لىجفةةةينالمخةةةا رالعامةةةةو مةةة تعةةةوعأسةةةوااالمةةةااالعالميةةةةأرةةة نالتنوثةةة أ اةةةر
ض لةة سةلامية بةنفسعم ةة ةلض لةةوسهولةوفةيمكنل من ة تالماليةة رةداعرةكوك سةلاميةظأ اةرمةن

 اوماثةهدأثااظالتعوت د ا رأسعاعالصر  

خاتمة

                                                 

  72٥-729صصو7333الإسكندعثةوالمعاع ومن يصا،ستاماعواااظاادثلالفكراندلاومنأض ظرواو(7 
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 بعدفادتنا اال علضعاسةلإضاعص ةا رالصةكوكالإسةلاميةو  ةدتعةر ال عةلل صةكوكالإسةلامية
 جةةةاعص سةةة دمةةةن يةةةلمفهومهةةةاال غةةةولا ا،رةةةعلا نحو تنةةةا اصصا صةةةها أوواعهةةةاالمتعةةةدضصمةةةنرةةةكوك

 استصنا  مراكة م اع ة مااعبة مياععة مةا اص مغاعسة   الة 

 ماتنا اال عل ا رالصكوكالإسلاميةمن يلمفهومهاباعت اعااأ دمتغألاالاةراعا،سةتاماعلا
لمخةةا رالك يةةة لىتصةةنيلإا تعةةر ال عةةل لىباعت ةاعالعا ةةدالمتغةةأالآصةةرو مةةاتعنيةة مةةنا تمةااايةةةاعصو

 ا رعامة أصرلمصارةو   ل  ياسالمخا رالك يةوفالاعنمصاضع ةا رالصةكوكالإسةلاميةسةواء
سواا روا سواالماا ماثتامن من ا رسعرالصر  سةعرالفا ةدصأ اوخ ا را تمادوأ  ا ر

لأ  ا ر رعية  أسعاعا  عااالمالية التاخدوأ أ اوخ ا رت غي

 تنةةا اال عةةلوظةةرصالإسةةلاصل مخةةا رباعت اعاةةامةةنماومةةاتالمةةنهلا،سةةتاماعلاالإسةةلامنح يةةلمةةن
مة مات الم اع ةظالغند الغرصو ا ا، واض د  ة مةنهلع مةنحل تعامةلمة المخةا رمةنصةلااعةدض

واتاييمهةةاواضعاسةةة اصتيةةاعال ةةدا لالمناسةة ةمةةنايعةةوات اتاةةاااثةةتدكدثةةد ةةا رالصةةكوكالإسةةلامية
ل تعامةلمة المخةا رواتنفية الاةةراعاعتمةاضاع ةسالعدثةدمةنتليةةاتالندسةةالماليةةالإسةلاميةالةتتهةةد  لى
 نةةةةةوالمخةةةةةا رأ توزثعهةةةةةاأ   ولةةةةةاو مةةةةةناةةةةة تالآليةةةةةاتضعاسةةةةةةا ةةةةةد لمو  فةةةةةاءصالإضاعص الر ابةةةةةةع يهةةةةةاو

ت ةةاتتاةةمن مةةنالكفالةةة الةةران  ةةمادالعةةر الاالةةلو مةةاأدمةةناةة تالآليةةاتأثاةةاالتةةيمين الاةةماوا
 التنوثةةةةة سةةةةةواءأ ةةةةةادمتع اةةةةةابتنوثةةةةة جهةةةةةةالإرةةةةةداعأ تنوثةةةةة تةةةةةواعثخو التعةةةةةوتو ا، تيا يةةةةةاتوالتعةةةةةا ي

ا،ستعاااوأ التنوث الاعاعنحوأ التنوث الد ا 

ا لالتعامةةلمةة المخةةا رمةةا اةةيالعةةدا  ةةرا التعامةةل لةةيسكايةةيمغةةند اةة الا ةة الإسةةلاصمةةن سةة
لعةر ع ةس ةةةابمغةرصلعةر تصةةرو مةااةوااةةااظأض اتالتعةوتالغربيةةالمعارةةرصمةنبةد الم ةةتاات

أ الماليةةةالةةتتاةةوصع ةةسبيةة الةةدثنبالةةدثنالمنهةةنحعنةة  ةةرعاوففيهةةا،ثةةتدتةةة يد ،تةةة د ، ةة نل ةةة  
الةامن ثةطصرفيهةا ةلاالعو ةينالةامن المةامن  ع ةسللة فةلااةاال ةرعنةالم ةتااتالماليةةالةتتاةوصع ةس
ا، ةةاعظالمخةةا رو ظااةةلاامةةاثغةةنىعةةنالو ةةو ظااةةراصبةةل  ةةاعةةنالو ةةو ظال ةة هاتو مةة للةة 

ماليةةةلإضاعصالمخةةا رع ةةسأد،كةةل رامةةاأ فالمجةةاامفتةةوحللاسةةتفاضصمةةن ةةاعبالآصةةرثن،بتكةةاعأض ات
كرص لا،و  م كيبينالمصدا يةال رعية الكفاءصا، تصاضثة  ايتعالىأع د 

-:المراجعالعربية-:أولً
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الارتدالكرم -7

اثةةالمجتهةد  اثةةع ةدالاةر بيو بدأبوالوليد مدبنأةدبن مدبنأةدبةن-:ابنع داافيد-7
 7329الماتصد وضاعالكتوالإسلاميةوالااارصو

ضاعشمةةسالةةدثنأبةةوع ةةداي مةةدبةةنألمبكةةروزاضالمعةةاضظاةةدلاصةةأالع ةةاضو-:ابةةن ةةيدا وزثةةة-9
بد دتاعثخو رالااارصو التاولمو

ضاع  يةةاءالةةاادالعةةراوالعةةرب و لةةةادوتةةااالةةدثنألمالفاةةل مةةدبةةنمكةةرص-:ابةةنمنظةةوع-٥
ص733٥بأ تو

كةةلماةةدصل م تاةةسالةةةنولاالإسةةلامنح  ةةا رالصةةكوكالإسةةلامية وض ع ةةدالةةةتاعو-:أبةةوغةةدص-3
ص700٥س تمة 72-73ا عضدوعمادوالعربيةل ع وصالمصرفيةوا  اضلايةالةاب و

كايةيأةةدع ةدالغفةوعععةاوضاعالا ةةدال غةة رةعاحالعربيةة و تةاا  اعيةلبةنةةاضو-:ا ةوارلا-2
ص 7323اةو7933الع عةالااويةوبأ تو ل ملاثينو

 مدبنألمبكرع ةدالاةاضعو  تةاعالصةعاح وضاعالكتةابالعةراوبةأ تول نةادوبةد د-:الرازلا-2
تاعثخو ر 

ص 7320بغداضوضلااادثل ومع عةالمعاع و الااموسا، تصاسعيدو-:الةامرا نح-2

ص 7329ضاعالمعرفةوبأ تو مدبن ضعثسو ا ص و-:ال افعنح-3

ض ع س يىالدثنو ال دا لال رعيةلةنداتايياوةالعامة ايارة وأعمةااالنةد ص-:الارصضاغنح-70
ص 7339الفاهيةالاالاةوبيخالتموثلالكوثتو

 بةةراايدو أ ةةرأساسةةية معارةةرصظالر ابةةةع ةةسال نةةوك  ضاعصالمخةةا ر ورةةند االناةةد-:الكراسةةنة-77
ص 7002معهدالةياساتا، تصاضثةوأبو بيوماعسالعراو

أبةةوز رثةةا ةةيىالةةدثنبةةن ةةر و  ةةرحالنةةو لاع ةةسرةةعينمةةة د وضاع  يةةاءالةةااد-:النةةو لا-77
اة 7937الااويةوالعراوبأ توالع عة

بد دتاعثخو ر وض  براايد تصر دو المعجدالوسي  وضاعا موااوبأ تو-:أويس-79
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بد دوا روبد دتاعثخو ر  مدراحو ا،ستاماعبا سهد الةندات و-:جابر-7٥

ةالمتوافاةةةمةة ال ةةرثعةوتوةةدلاوبيةةاوبةةواوأمةةاض و ا  عااالماليةة-:سةةسجوبةةةخو وويثةةلومي ةةيو-73
التموثةةلالإسةةلامنحث ةةهدتوسةةعاسةةرثعا وو ةةرصرةةند االناةةدالةةد او ضاعصالةةنظدالماليةةة أسةةوااعأسالمةةاا

ص7002س تمة 73بصند االنادالد او

بنةوك( والةداعا امعيةةو- ر ات- ضاعات-  ضاعصالمخا ر أفراضض  اعاع دالعااو-:ةاض-72
ص7009الإسكندعثةو

ك يةةل اةةاثاظالصةةناعةالماليةةةالإسةةةلامية - ةةاعااي   يةةوو  ضاعصالمخةةا ر-:صةةادوأةةةد-72
ص 7009اةو7٥79ل  عود التدعثووجدصوالمعهدالإسلامنح

ص 7002 فوا دال نوكمةعات تةا ،ت وضاعالةلاصل ن روالااارصووض أ ر  مد-:ض اب -72

 ص7002ضاعالةلاصوالااارصوو          و  وضعاسةجد لم سلاميةل م ر    -73

ص 7002            و ضعاساتظالتموثلالإسلامنح وضاعالةلاصوالااارصو-70

ص النظةةةرصالمةةةةتا  يةلعةةةةا7002 تارثةةةةرمراجعةةةةو-: ةةةةر ةمةةةوضثيل تصةةةنيفاتا، تماويةةةةالعالميةةةة- 77
ص 7002والتموثلالإسلامنح وفةاثر7002

ص 7009 الرا د وضاعالع دل ملاثينوبأ تول نادووجةاد-:مةعوض- 77

الد عصالرابعةوالمج دالاالل و ا ةام الفا الإسلامنحالد ا و-:منظمةالمطهرالإسلامنح- 79

ظاااا،ستاماع ومن يصالمعاع وض منأ براايدو الفكراادثل-:اندلا- 7٥

ص 7333الإسكندعثةو

ص 7333          و أساسياتا،ستاماعظا  عااالمالية ومن يصالمعاع والإسكندعثةو -73

ص 7002 المعاثأال رعية وال عرثنوايئةا اس ة المراجعةل مطسةاتالماليةالإسلاميةو-72

ص 7002و معاثأا اس ة المراجعة الاواب ل مطسةاتالماليةالإسلامية وال عرثنو          -72


ً
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